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2.

指标名称 当期值 前值（周） 周变化 月变化 频度

ZC809 621.60 585.00 36.60 3.00 日

ZC811 616.80 595.60 21.20 1.00 日

ZC901 613.00 608.40 4.60 2.00 日

环渤海动力煤价格指数 567.00 567.00 0.00 -3.00 周

秦港Q5500末煤现货平仓价 622.00 597.00 25.00 -55.00 日

广州港澳煤提库价 720.00 735.00 -15.00 -40.00 日

澳大利亚纽卡斯尔NEWC现货价 118.38 120.64 -2.26 1.09 日

南非理查德港RB现货价 102.04 104.46 -2.42 -8.21 日

欧洲ARA港现货价 95.83 94.96 0.87 -6.17 日

ZC811-ZC901 3.80 -3.80 7.60 -2.80 日

ZC901-ZC905 27.80 24.00 3.80 -7.20 日

中国沿海煤炭运价指数(CBCFI) 905.41 745.60 159.81 33.28 日

秦皇岛港净调入量 0.00 5.00 -5.00 -1.00 日

秦皇岛、天津-上海、宁波:3万吨 35.50 21.50 14.00 -3.00 日

CBCFI:秦皇岛-广州(5-6万DWT) 45.20 38.70 6.50 -0.20 日

总供给 25,843.00 25,133.00 — 710.00 月

总需求 25,822.00 25,005.00 — 817.00 月

供需缺口 -21.00 -128.00 — 107.00 月

进口量 1,088.00 832.00 — 256.00 月

全社会煤炭总库存 14,550.00 13,701.00 — 849.00 月

“三西”地区国有重点煤矿库存 769.70 803.77 — -34.07 月

环渤海四港库存 2,053.00 2,015.50 37.50 226.00 周

秦皇岛港库存 641.50 711.50 -70.00 -45.50 日

六大沿海电厂库存 1,512.50 1,534.63 -22.13 -24.47 日

江内港口库存 459.00 435.00 24.00 -2.00 周

库存变化

沿海运输

供求关系

动力煤每周数据监测

期现价格

合约价差

2018
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日期 2018/8/6 2018/8/7 2018/8/8 2018/8/9 2018/8/10
铁路到车（车） 6495 7029 6283 5448 8476
港口卸车（车） 6757 6995 6261 5234 8688
铁路调入量（万吨） 53.6 56 49.7 42.2 68.7
港口吞吐量（万吨） 61.1 62.5 59.2 55.7 68.7
锚地船舶数（艘） 34 41 47 55 62
预到船舶数（艘） 11 10 14 7 10
港口库存（万吨） 671 664.5 655 641.5 641.5

秦皇岛港煤炭调度

 

6.2  
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CBCFI:运价:煤炭:天津-上海(2-3万DWT) CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-上海(4-5万DWT)

CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-广州(5-6万DWT) CBCFI:煤炭:综合指数(右轴)

：Wind ，
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图 6.2.  

36737

15600

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

2010/1/1 2011/7/1 2013/1/1 2014/7/1 2016/1/1 2017/7/1

全社会煤炭总库存上半年出现企稳

全社会煤炭总库存

：Wind ，

6.4  

环渤海四港库存有所下滑，尤其是秦皇岛港降幅明显，主要是由

于贸易商发煤倒挂，发运积极性大幅下降，叠加铁路天窗检修，使得调入量

明显减少所致。截止 8 月 10 1994.7
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：Wind ，

6.5  

 上周，沿海六大电厂库存 1512.5 万吨，较上周下降 22.1 万吨；存煤可

用天数 18.72 天，较上周增加 0.53 天；本周平均日耗 81.3 万吨，较上周下

降 1.43 万吨。伴随煤价短期反弹，部分存煤较低的电厂被迫增加采购数量，

不过电厂整体存煤仍较充足，可支撑其当前用煤需求，所以采购需求释放相

对有限，暂未出现大面积采购迹象。 
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图 1. 动力煤期货合约周度价格一览                 图 2. 动力煤期货合约阶段走势 

3.56%

2.27%
1.70%

621.60
616.80 613.00

585.20

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

550

560

570

580

590

600

610

620

630

ZC809 ZC811 ZC901 ZC905

动力煤期货合约周度价格一览
周涨跌幅 周收盘价

540

560

580

600

620

640

660

680

2018-05-16 2018-06-16 2018-07-16

动力煤期货合约阶段走势

动力煤1809 动力煤1811 动力煤1901 动力煤1905

 

数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 3. 动力煤主力合约期现基差                     图 4. 秦皇岛港 Q5500 动力煤现货价格走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 5. 神华年度/月度长协价格                       图 6. CCI 动力煤价格指数 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 7. 全国原煤及动力煤累计产量                  图 8. 煤炭进口量累计值（海关口径） 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，海关总署，南华研究 

图 9. 全社会发电量累计同比                       图 10. 火力发电占比夏季到达最低点 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 11. 水力发电累计同比出现回升                  图 12. 三峡出库量 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2015-03 2016-03 2017-03 2018-03

水力发电累计同比

产量:水电:累计值 产量:水电:累计同比

 

45,700.00
41,900.00

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

三峡出库量季节图

2014 2015 2016 2017 2018

 

数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 13. 沿海六大电厂煤炭日耗                      图 14. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 15. 全社会煤炭总库存                          图 16. “三西”地区国有重点煤矿库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 17. 主要港口煤炭库存                          图 18. 沿海六大电厂煤炭库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 19. 美元兑人民币即期汇率                       图 20. 国际动力煤现货价格 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 21. 09-11 合约价差                              图 22. 09-01 合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 23. 01-05 合约价差                              图 24. 焦煤/动力煤合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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